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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 12-Oct Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 272.42 0.18 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 876,956 -175,216 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

12-Oct 1.22 1.49 1.70 1.78 2.00 2.13 2.43 2.64 2.85 3.10 3.26 3.35

Change (bps) 0.39 1.94 0.22 0.35 0.15 -0.35 0.21 -0.29 -0.22 -0.48 -1.23 -0.43

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 12-Oct 1.51747 1.54000 1.55922 1.60177 1.73400 1.99100

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

12-Oct 1.30 1.39 1.39 1.43 16-Oct

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

12-Oct 1.47518 1.18382 1.29031 1.54686 15-Oct

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

16-Oct Bid/Ask 1.47/1.5 1.76/1.79 1.97/2
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาด

หลักทรัพยส์หรัฐฯ ปรับตัวลดลง จากความ

เสีย่งในตลาดทีส่งูขึน้จากตัวเลขสหรัฐฯ ที่

ออ่นแอกวา่คาด และความขัดแยง้ระหว่าง

ซาอุดิอาระเบียและสหรัฐฯ โดยยอด 

คา้ปลกีของสหรัฐฯ สงูขึน้นอ้ยกว่าคาดใน

เดอืนกันยายน รวมทัง้ ความเสีย่งสงคราม

การคา้จีนและสหรัฐฯ ยังยืดเยื้อ หลังจาก

นายมนูชนิ รัฐมนตรกีระทรวงการคลังแสดง

ความกงัวลตอ่การออ่นคา่ของเงนิหยวน  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงิน

ดอลลาร์ปรับตัวลดลงจากความเสีย่งดา้น

ภมูรัิฐศาสตรแ์ละยอดคา้ปลกีสหรัฐฯ เดอืน

กันยายนที่ออกมานอ้ยกว่าที่ตลาดคาด 

ขณะที่ เ งิน เยนเคลื่อนไหวแข็งค่าขึ้น

เนื่ องจากนักลงทุนกลับเข า้ถือครอง

สนิทรัพยป์ลอดภัย 

• USD/THB เปิดตลาดเชา้วันอังคารที ่

32.67 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

ของจีนเดือน ก.ย. ดัชนีการผลิตของ

สหรัฐฯ เดอืน ก.ย. และตัวเลขภาคแรงงาน

ของสหราชอาณาจักรเดอืน ส.ค.  



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้นอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดในกนัยายน โดยยอดคา้ปลกีขยายตัว 0.1%MoM 

ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 0.6%MoM ผลจากยอดขายอาหารและเครือ่งดืม่ทีห่ดตัว -1.8%MoM จาก

ผลกระทบของเฮอร์รเิคนฟลอเรนซใ์นเดือนกันยายน ขณะที่ยอดขายสนิคา้ส่วนใหญ่ยังคงขยายตัวสูงขึน้ 

ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ จดัท าโดยมหาวทิยาลยัมชิแิกนลดลงในเดอืนตลุาคม มาอยูท่ี ่99.0 จาก 

100.1 ในเดอืนกอ่น และต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่100.5 

• จนีเกนิดุลการคา้สูงข ึน้มาอยู่ท ี ่31.7 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ในเดอืนกนัยายน การสง่ออกขยายตัว 

14.5%YoY จาก 9.1%YoY ในเดอืนกอ่น และสงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่8.2%YoY สว่นหนึง่เป็นผลจากการเร่ง

สง่ออกกอ่นก าหนดภาษีน าเขา้รอบลา่สดุของสหรัฐฯ บนสนิคา้น าเขา้จากจนีมลูคา่ 2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

จะมผีลบงัคับใชใ้นวันที ่24 กนัยายน โดยการสง่ออกไปสหรัฐฯ ขยายตัว 14.0%YoY สงูขึน้จาก 13.2%YoY 

ในเดอืนกอ่น ท าใหด้ลุการคา้ของจนีกบัสหรัฐฯ สงูสดุเป็นประวัตกิารณ์ที ่34.1 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ 

• นายมนูชนิ รฐัมนตรกีระทรวงการคลงัสหรฐัฯ กงัวลการออ่นคา่ของเงนิหยวน โดยใหส้มัภาษณ์เมือ่วัน

ศุกร์ว่าไดก้ล่าวกับผูว้่าธนาคารกลางจีน นายอี ้กัง ว่าหากจะใหก้ารเจรจาการคา้ด าเนินต่อไป จีนตอ้งน า

ประเด็นดา้นคา่เงนิมาเป็นหนึง่ในปัจจัยในการเจรจาดว้ย ขณะทีผู่ว้า่ธนาคารกลางจนีไดใ้หส้มัภาษณ์ในวันเสาร์

วา่ค่าเงนิหยวนในปัจจุบันนัน้อยู่ในระดับทีเ่หมาะสมและจีนจะไมใ่ชม้าตรการคา่เงนิเป็นเครือ่งมอืตอบโตใ้น 

การขัดแยง้ทางการคา้ 

• นายกรฐัมนตรญีีปุ่่ นยนืยนัการขึน้ภาษกีารบรโิภคในเดอืนตุลาคม 2019 นายกรัฐมนตรีนายชนิโสะ  

อาเบะประกาศเมือ่วันจันทรว์า่ภาษีการบรโิภค (VAT) จะสงูขึน้จาก 8% มาอยูท่ี ่10% ในเดอืนตลุาคม 2019 

ทัง้นี้ เนื่องจากการขึน้ภาษีครัง้กอ่นจาก 5% เป็น 8% ในเดอืนเมษายน 2014 ไดส้ง่ผลใหก้ารบรโิภคชะลอลง

อยา่งมนัียส าคัญ ท าใหญ้ีปุ่่ นมแีผนทีจ่ะออกมาตรการเพือ่ป้องกนัผลกระทบของการขึน้ภาษีในครัง้นี้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• ตลาดตราสารหนีไ้ทยปิดเนือ่งในวนัหยดุเมือ่วนัจนัทร ์ทัง้นี้ ในวันศกุร ์อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 

2.00% ตอ่เนื่อง 4 วันท าการ ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลงเล็กนอ้ย 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.85% ดา้นอตัรา

ผลตอบแทนสหรฐัฯ ทรงตวั อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีอยูท่ีร่ะดับ 2.86% และ 3.16% ตามล าดับ  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.16% มาปิดทีร่ะดับ 1.1579 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ของดอลลารเ์ป็นหลัก

จากความกังวลของตลาดต่อประเด็นขัดแยง้ทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน รวมถงึความเสี่ยงดา้น 

ภมูรัิฐศาสตร ์นอกจากนี้ เงนิดอลลารย์ังออ่นคา่ลงจากยอดคา้ปลกีสหรัฐฯ เดอืนกันยายนทีข่ยายตัวนอ้ยกวา่

ทีต่ลาดคาด 

• USD/JPY ลดลง 0.39% มาปิดทีร่ะดับ 111.77 เงนิเยนเข็งคา่ขึน้จากความเชือ่มั่นของเงนิดอลลารท์ีป่รับ

ลดลง โดยเฉพาะประเด็นความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตรร์ะหวา่งสหรัฐฯ และซาอดุอิาระเบยีหลังจากการหายตัว

ไปของนักขา่วชาวซาอดุอิาระเบยีเป็นเวลากวา่ 2 สปัดาห ์

• GBP/USD ปรับลดลง 0.01% มาปิดทีร่ะดับ 1.3152 เงนิปอนดเ์คลือ่นไหวแทบไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบ

กบัดอลลาร ์ส าหรับสปัดาหน์ี้ ตลาดจับตาการประชมุสดุยอดของสหภาพยโุรปในวันพธุ โดยเฉพาะพัฒนาการ

ของการเจรจาดา้น Brexit 

• USD/CNY ลดลง 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 6.917 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลารใ์นภาวะ

ความเสีย่งโลกที่สูงขึน้หลังจากประธานาธบิดีสหรัฐฯ นายโดนัล ทรัมป์ กล่าวว่าสหรัฐฯ ก าลังพจิารณา

ก าหนดภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนีระลอกที ่3 

• คา่เงนิสกลุในเอเชยีสว่นใหญ ่เคลือ่นไหวในทศิทางทีแ่ตกตา่งกนั โดยเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุ

ในภมูภิาค โดยออ่นคา่ลง 0.26% ในทางตรงกนัขา้ม เงนิเปโซฟิลปิปินสก์ลับแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เปิดตลาดในวันองัคารทีร่ะดับ 32.67 
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Morning Daily

Spot 15-Oct-18 12-Oct-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.76 32.76 32.76 0.00 33.00 31.80

USD/JPY 111.86 111.77 112.21 -0.39 112.00 110.50

EUR/USD 1.1583 1.1579 1.1560 0.16 1.16 1.18

GBP/USD 1.3155 1.3152 1.3153 -0.01 1.30 1.32

USD/CNY 6.917 6.917 6.922 -0.08 6.900 6.900

USD/SGD 1.3761 1.3768 1.3782 -0.10 1.3700 1.3700

USD/IDR 15,220 15,220 15,205 0.10 14,950 15,000

USD/MYR 4.16 4.15 4.15 0.02 4.15 4.14

USD/PHP 54.09 54.09 54.13 -0.07 54.25 54.30

USD/KRW 1,132 1,134 1,131 0.26 1,120 1,125

USD/NTD 30.93 30.93 30.88 0.15 30.80 30.75

AUD/USD 0.714 0.71 0.711 0.22 0.72 0.72

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.55 0.98 0.98

JPY/THB 29.28 29.31 29.19 0.39 29.46 28.78

EUR/THB 37.94 37.93 37.86 0.16 38.28 37.52

GBP/THB 43.09 43.08 43.08 -0.01 42.90 41.98

CNY/THB 4.74 4.74 4.73 0.08 4.78 4.61

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Oct 12, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  08/10/2018  09/10/2018  10/10/2018  11/10/2018  12/10/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,311.1 221.5 407.4 3,051.2 147.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,184.2 1,834.1 1,154.4 926.2 2,225.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -873.1 -1,612.6 -747.0 2,125.0 -2,077.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 677.9 6,749.8 5,013.1 1,402.5 3,646.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,121.8 1,195.7 1,772.8 1,369.5 3,245.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -443.9 5,554.1 3,240.3 33.0 401.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 589.2 683.8 5,440.7 1,303.9 3,794.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,515.9 1,188.4 3,075.2 4,273.6 1,459.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,926.7 -504.6 2,365.5 -2,969.7 2,335.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -3,124.4 3,747.4 -2,045.1 -834.9 1,963.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -119.2 -310.5 6,903.8 23.3 -1,304.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,243.7 3,436.9 4,858.7 -811.6 659.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 6,700.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -3,243.7 -3,263.1 4,858.7 -811.6 659.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 184,790.5 181,853.0 179,795.5 178,991.6 180,968.6 1,977.0 -3,822.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 771,785.1 771,420.4 777,819.6 777,895.3 776,559.5 -1,335.8 4,774.4

Total Holding (Thailand) 956,575.6 953,273.4 957,615.1 956,886.9 957,528.1 641.2 952.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 6,700.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


